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ABD piyasalari, Beyaz Saray’in Cin’e yonelik yeni ihracat kisitlamasi plani ve zayif gelen bilancolarin

etkisiyle saticili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu ?

Dun ABD piyasalari, Beyaz Saray’'in Cin’e yonelik yeni ihracat
kisitlamasi plani ve zayif gelen bilancolarin etkisiyle saticili
seyir izledi.

Tarifelere iliskin olarak, Reuters’in, Beyaz Saray’'in, ABD
yazilimlariyla dretilen Urlnlerin  Cin’e ihracatina yeni
kisitlamalar getirmeyi degerlendirdigi  yontndeki haberi
Hazine Bakani Bessent tarafindan dogrulandi. Bu gelisme,
Baskan Donald Trump’in yaklasik iki hafta énce duyurdugu, 1
Kasim’dan itibaren kritik yazilimlara ihracat kisitlamasi
getirme planinin ardindan geldi.

Bilangolar cephesinde, Texas Instruments ve NetfliX'in
Uclncl ceyrek sonuglari 6ne c¢iktl. Texas Instruments, 4,74
milyar dolar gelir ve 1,36 milyar dolar net k&r acikladi. Gelirler
yillik bazda %14 artmasina karsin, sirketin dérdiincl ¢ceyrek
icin 6ngordugl 4,45-4,80 milyar dolar arahdindaki gelir
tahmini piyasa beklentilerinin altinda kaldi. Yénetim, 6zellikle
otomotiv ve Cin pazarlarinda talep toparlanmasinin dalgali
ilerledigini belirtti. Gugcli ¢eyrege ragmen temkinli gértinim,
hisse lzerinde baski yaratti. Netflix'in geliri 11,51 milyar dolar
ile beklentilere paralel gerceklesirken, hisse basina kar 5,87
dolar ile tahminlerin altinda kaldi. Kérdaki sapma,
Brezilya'daki vergi anlasmazligi kapsaminda olusan yaklasik
619 milyon dolarlik ek giderden kaynaklandi. Gugli abone
artisi ve reklam gelirleri bu etkiyi dengelemeye yetmedi; hisse
%210 geriledi. Sirket, yilin geri kalaninda gelir artisinin
surecegini ancak kér marjlarinda bir sire daha baski
gorulebilecegini belirtti. FactSet verilerine goére, bilanco
aciklayan S&P 500 sirketlerinin %75’'inden fazlasinin net kari
beklentileri asti. Ancak, glgli Ug¢lncl ¢eyrek sonuglarina
ragmen sirket yonetimlerinin gelecek dénem
yonlendirmelerine iligkin  verdikleri  temkinli ~ mesajlar
yatinmcilar agisindan endise unsuru olma potansiyeli tagiyor.

Tahvil faizleri cephesinde, 2 yillik tahvil faizi %3,44, 10 yilhk
tahvil faizi de %3,95 seviyesine hafif geriledi. Faiz patikasina
iliskin olarak Fed’in Ekim ayi toplantisinda 25 baz puanlik faiz
indirimine gidecegi yonundeki olasilik %96,7 seviyesinde
bulunuyor.

Dow Jones endeksi %0,71 distsle 46.590,41 seviyesine
gerilerken, S&P 500 endeksi %0,53 deger kaybiyla 6.699,40
seviyesinden kapandi. Nasdaq endeksi de 90,93 dususle
22.740,40 puandan guni tamamladi.

Hisseler 6zelinde, Texas Instruments %6, On Semiconductor
ve AMD %5, Micron %4 gerilerken; Netflix %10 kayip yasadi.
Diger yandan, Intuitive Surgical glgli gelir performansiyla
%13 yukseldi.

Bugiin ne bekliyoruz?
Bu sabah Asya piyasalarinda da saticili seyir goruliyor. ABD
ve Cin arasindaki ticari iligkilere iliskin endiselerin yeniden

One c¢ikmasi risk algisindaki zayiflamada belirleyici oluyor.
Ozellikle, Beyaz Saray’in, ABD yazilimlariyla lretilen
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drGnlerin Cin’e ihracatina yeni kisitlamalar getirme planinin,
diztstu bilgisayarlardan jet motorlarina kadar genis bir Grin
yelpazesini kapsayabilecedi yonindeki olasilik piyasalardaki
gbérinimin temelini olusturuyor. Japonya O6zelinde de
SoftBank hisselerinin, sirketin dolar ve euro cinsinden toplam
2,87 milyar dolar de@erinde tahvil ihra¢ planini agiklamasinin
ardindan %6’dan fazla dismesinin etkisiyle Nikkei
endeksinde kayiplar %2’ye yaklasiyor. Bu arada altin ons
basina 4.000 dolar seviyesine dogru geri ¢ekilirken, ABD’nin
Rus enerji devlerine ydnelik yeni yaptirmlarinin ardindan
Brent petrol fiyati yaklasik %3’in Uzerinde yUkselis
kaydederek 65 dolar/varil seviyesine yakinsadi. ABD
vadelilerinde bu sabah pozitif egilimli seyir hakim.

Bugin ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari ve mevcut
konut satislari verileri takip edilecek. 18 Ekim haftasina iliskin
haftalik issizlik maagi basvurulari verisinin 225k seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. 11 Ekim haftasina iliskin devam
eden basvurular verisinin  de 1,92 mn seviyesinde
ongoraliyor. Mevcut konut satiglari Eylul ayi verisinin aylik
bazda %1,5 artisla 4,06 mn seviyesinde gerceklesmesi
tahmin ediliyor. Euro bélgesinde de tuketici gliveni verisi takip
edilecek. Ekim ayi 6ncu verisinin 0,1 puan dislsle -15’e
gerilemesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’'de TUFE, PMI ve yeni konut satiglari verileri takip
edilecek. Eylil ayr TUFE verisine iliskin beklentiler manget
verinin aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,4 ve %3,1 artislar
kaydettigi yoninde. Cekirdek verinin de aylik bazda %0,3,
yillik bazda da %3,1 artis kaydettigi tahmin ediliyor. Verideki
genel goérinimin hizmet enflasyonundaki ylksek seyrin
etkisiyle gekirdek TUFE’de katiigin devam ettigi yoniinde.
Bu arada, Ekim raporunun kalitesine iligkin risklerin 6n plana
ciktigini belirtmek isteriz. Oyle ki, eksik fiyat gézlemleri ve
sinirh saha verisi, EkKim enflasyon tahminini hatali ve glven
araligi genis hale getirebilir. Bu etkinin Mayis 2026’ya kadar
surebilecegi tahmin ediliyor. PMI verileri cephesinde de Ekim
ayl 6ncu imalat verisinin aylik bazda 0,1 puan dususle 51,9’a
gerileyecegi tahmin ediliyor. Hizmet verisinin de 0,7 puan
dislisle 53,5 seviyesinde gerceklesecegi 6ngorullyor.
Beklentilerin genel cergevede hizmet sektoriindeki pozitif
ayrismanin devam ettigini gosterdigini gozlemliyoruz. Yeni
konut satiglar Eylul ayi verisinin aylik bazda %11,4 dusugsle
709.000’e gerilemesi bekleniyor. Euro Bdlgesi’nde de PMI
verileri takip edilecek. imalat verisinin Ekim ayinda aylik
bazda degisim gostermeyerek 49,8 seviyesindeki seyrini
surdlrecegi, hizmet verisinin ise 0,1 puan disusle 51,2'ye
hafif gerileyecegi tahmin ediliyor. Bu c¢ercevede bdlge
ekonomisinde imalat hizmet ayrigmasinin hizmetler lehine
gelisim gostermeye devam edecegi Ongdruliyor. Asya
cephesinde de Japonya’da ulusal TUFE ve PMI verileri takip
edilecek. Ekim ay1 manget ve gida disi TUFE verilerinin yillik
bazda %2,9 artis gdstermesi bekleniyor. Ekim ayr PMI
verilerine iligkin olarak ise piyasa beklentisi bulunmuyor.
Hatirlanacagi Uzere, Eylul ay! imalat verisi aylik bazda 1,2
puan duglsle 48,5 seviyesine gerilemisti. Hizmet verisi de 0,2
puan artigla 53,3 seviyesinde gerceklesmisti.
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ABD Piyasalari

Degisimler Kapanig

Dow Jones 46,590.4 v -071%
Nasdaq 22,7404 v -093%
S&P 500 Vadeli* 6,738.5 A 001%

Avrupa Piyasalari
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0.87%
0.27%
0.41%

Giinlik deg. Haftalik deg.
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Aylik deg.
1.92%
3.93%
3.19%

Yillik deg
9.51%
17.76%
13.48%

F'y
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Degisimler Kapanig

Dax 24,151.1 v -0.74%
FTSE 100 9,515.0 A 0.93%
MSCI Europe 2,530.4 v -0.19%
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F'Y

1.34%
1.71%
0.51%

Giinliik deg. Haftalik deg.

A
F'Y
F'y

Aylik deg.
1.82%
2.95%
2.58%

Yillk deg
21.31%
16.42%
26.34%

A
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Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig

Shanghai Bilesik* 3,887.1 ¥ -0.68%
Kospi 3,853.8 v -077%
Hong Kong* 25,723.9 v -022%
S&P BSE Sensex - Hindistan 85,090.8 A 0.79%
IDX Composite - Endonezya 8,258.3 & 1.30%
TAIEX - Tayvan 27,562.3 v -031%
MSCI GOU Asya 767.6 v -042%
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1.23%
2.80%
1.89%
1.36%
4.33%
0.95%
1.68%

Giinliik deg. Haftalik deg.
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Aylik deg. Yillik deg
210% A& 1597%
1821% & 60.61%
083% & 2823%
492% A 8.90%
825% A 16.64%
10.89% & 19.65%
707% A 28.58%

Diger Gelismekte Olan Ulke

Degisimler Kapanig

BIST 100 - Tiirkiye 10,551.3 A 080%
WIG - Polonya 110,937.6 A 1.30%
Prag SE - Prag 2,343.7 A 0.12%
S&P/BMVIPC - Meksika 61,308.2 A 088%
Merval - Arjantin 2,018,811 A 0.80%
Tel Aviv 35 - israil 3,179.0 A 0.08%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 11,585.9 A 0.35%
FTSE/JSE All - Endonezya 108,837.1 v -0.06%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5974.1 v -0.03%

Piyasalari

PN
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3.36%
2.94%
0.14%

-0.71%

1.47%

-0.99%
-0.95%
-1.71%
-0.30%

Giinliik deg. Haftalik deg.
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Aylikded.  Yillik deg
062% A 7.33%
403% A 39.41%
275% A 33.15%
104% A&  2382%
1680% W -20.32%
144% A 32.74%
1004% W -3.74%
543% A 29.42%
027% A 1581%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Yurt icinde PPK toplantisinin takip edilecegi giinde, kiiresel risk algisindaki zayiflama nedeniyle

endeksin hafif saticih baslangi¢ yapacagini dusuniuyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

Din BIST100 endeksi %0,43 artigla 10.512,42 puandan
basladi. Sabah saatlerinde 10.651,67 seviyesine kadar
yukselen endeks, bu seviyeden gelen realizasyonlar
sonrasinda 10.569,84 seviyesinde taban olusturdu. Kapanisa
dogdru tepki ylkselisleriyle 10.600 seviyesinin Uzerini test eden
endeks, %0,80 yukselisle 10.551,34 seviyesinden gunu
tamamladi. Bankacilik endeksi %0,55 yukselirken, sanayi
endeksi %0,43 deger kazandi. Gunlik islem hacmi 123,70
milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Yurt iginde PPK toplantisinin takip edilecegi gliinde, kiresel
risk algisindaki zayiflama nedeniyle endeksin hafif saticili
baslangi¢ yapacagini dustintyoruz.

Yurt icinde buglin tlketici giiven endeksi ve TCMB’nin PPK
toplantisi takip edilecek. Hatirlanacagi Gizere Eylul ayi tiketici
glveni verisi aylik bazda 0,38 puan dusUsle 83,87 seviyesinde
gerceklesmisti. TCMB de Eylil ayindaki toplantida politika
faizini 250 baz puan indirerek %40,5’e dusurmusta.

Gelecek glindemde neler var?

Oniimiizdeki Pazartesi ginii yurt icinde reel sektdr giiven
endeksi, kapasite kullanim orani ve issizlik verileri takip
edilecek. Hatirlanacagi Uzere reel sektér given endeksi Eylil
ayinda aylk bazda 0,4 puan disusle 100,2 seviyesinde
gerceklesmisti. Kapasite kullanim orani Eylil ayi verisi aylk
bazda 0,5 puan artisla %74 seviyesine yiikselmisti. Issizlik
orani da Agustos ayinda 0,4 puan artarak %8,5 seviyesine
ylkselmisti. Persembe glni ekonomik giiven endeksi verisi
takip edilecek. Hatirlanacagi Gzere Eylul ayi verisi aylik bazda
0,1 puan artigla 98 seviyesinde gergeklesmisti. Cuma guni
turizm gelirleri ve dis ticaret dengesi verileri takip edilecek.
Hatirlanacagi Uzere 2C25 doneminde yillik bazda %8,4
artarak 16,28 mlr dolar seviyesine ylkseldi. Dis ticaret agigi
da Agustos ayinda 4,21 mir dolar agik olarak gergeklesti.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 10,551.3 14,018.4 13,626.7
Giinliik Deg. A 0.80% A 055% A& 0.43%
Haftalik Deg. A 3.36% A 6.25% A& 2.04%
Yillik Deg. & 7.33% W -3.69% A& 4.3%
Hacim (milyar TL) 123.7 24.1 475
Giinliik Deg. & 2.40% W-1181% W -2.45%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 129.4 26.2 63.2
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -4.44% WV -832% W -24.77%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 41.9758 41.9832 a 0.02%
€3 1.1610 1.1598 v -0.10%
S 151.82 152.35 A 0.35%
Altin 4,0385 4,088.99 a 1.25%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 22/10/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1570 @ 233% @ 305% @ 73% @ 34%
Tiirkiye 5 Yillik 2668 @ 135% @ -003% @ 30% @ -25%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 @® 009% @ 072% @ -18% @ -22.9%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, veri akisinin zayif oldugu ginde tahvil
piyasalarinda yatay seyir izlendi. Gin igcinde ABD 10 yillik gosterge
tahvil faizi %3,97, Almanya 10 yillik gosterge tahvil faizi %2,56
seviyesinde iglem gordu.

Tarkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp artisla 265 bp
seviyesine yikselirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 2
bp azalisla %6,64 seviyesinden islem gordu.

Doviz tarafinda, major para birimlerinin ¢ogunlugu ABD Dolar’
karsisinda degder kaybetti. Dolar Endeksi 99,093 seviyesine
yukselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1586 seviyesine geriledi. Dolar /
TL spot kuru ise 41,97 seviyesinden islem gordu.

Yurt icgi tarafta, TCMB PPK toplantisi takip edilecek olup piyasa
beklentisi politika faizinin 100 bp azalisla %39,50 seviyesine
dusurllmesi yoninde. Karar 6ncesi TL tahvil piyasalarinda yatay
seyir izledi. 2 yilhk gosterge tahvilin bilesik faizi %40,42, 10 yilhk
gosterge tahvilin faizi ise 6 bp azalisla %31,93 seviyesinden islem
gordii. BIST Kesin Alim Satim Pazarr’'nda islem hacmi 13,3 milyar
TL’ye geriledi.

in halkyatirim
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10'Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£ /¥

Net Degisim
Dlkeler Son GeliN itk Hattalk  Ybb
(%)
Tiirkiye v 6,64 -0,02 -0,12 -0,81
ABD & 397 0,00 -0,04 -0,61
ingiltere v 441 -0,08 -0,13 -0,17
Almanya & 256 0,01 -0,02 0,20
Fransa & 335 0,01 -0,01 0,15
ispanya A 309 0,01 0,02 0,02
italya & 335 0,00 -0,03 -0,17
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftalk Ybb
Tiirk Lirasi & 4197 0,00 0,17 18,78
G. Afrika Randi & 17,40 0,09 0,25 -7,74
Rus Rublesi & 81,62 0,31 0,55 -22,81
Meksika Pesosu w 18,37 -0,31 0,09 -11,75
Kore Wonu & 1431 0,02 0,70 -3,07
Hindistan Rupee w 87,73 -0,31 -0,28 2,54
Endonezya Rupiah W 16.570 -0,09 -0,03 2,98
Macar Forinti 4 33536 0,04 0,47 -15,57
Brezilya Reali A& 539 0,04 -0,34  -12,85
(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 40,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 39/43,50
TCMB Agrr. Ort. Fon. 40,50
TLREF 40,25
TCMB Toplanti Tarihi 23 Ekim 2025
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Yurt igi Haberler

Cumhurbagkanimiz Sayin Erdogan, 64. Dinya Borsalar
Federasyonu Genel Kurulu ve Yillik Toplantis’'na génderdigi
video mesajda, Turkiye'nin finansal alandaki birikimini
bblgesel ve kiresel dizeyde paylasmaya hazir oldugunu
sOyledi. Sayin Erdogan, Turkiye’nin blylimeyi dengeli ve
kapsayici  bicimde  surdirmek, Uretim  kapasitesini
guclendirmek ve finansal istikrari kalici héle getirmek
amaciyla kapsamli bir ekonomi programi yuruttiginu belirtti.
Sermaye piyasalarinin derinliginin ve Urin c¢esitliliginin
arttigini ifade eden Cumhurbaskanimiz, Borsa Istanbul’'un
dijitallesme, surdurllebilir finansman ve katihm esasli
drlinlerle kiresel rekabet glcinl ylkselttigini vurguladi.
Sayin Erdogan ayrica, kara para aklama, yasa digi fon
transferleri ve manipulatif islemlerin kiresel piyasalara olan
glveni zedeledigini belirterek, bu tehditlere karsi uluslararasi
is birligi, seffaflk ve denetim mekanizmalarinin
guclendiriimesinin énemine dikkat ¢ekti. Ayrica, kiresel gelir
esitsizliginin derinlestigini, bu nedenle finansal sistemin
kapsayiciligini artiracak ¢oézumler gelistiriimesi gerektigini
sOyledi. Cumhurbagkanimiz Erdogan, Dinya Borsalar
Federasyonu catisi altinda yuritilecek calismalarin, gelir
adaletinin guglendiriimesine ve kuresel finansal istikrarin
saglanmasina katki saglayacagina inandigini ifade etti.

Uluslararasi Finans Kurumu'nun Orta Dogu ve Orta Asya
Bolgesel Baskan Yardimcisi Puliti, gectigimiz 10 yilda
Turkiye'ye 23,5 milyar dolar yatirrm yaptiklarini aciklad.
Puliti, Turkiye'nin enflasyonla muicadele adimlarinin 6zel
yatinmlar igin daha elverigli bir ortam yarattigini ifade etti.

Misir Petrol Bakanh@i tarafindan yapilan agiklamada,
Fransiz enerji sirketi TotalEnergies tarafindan gonderilen
LNG kargosunun Turkiye'ye ulastigi bildirildi. Bu sevkiyat,
Ekim ayi icinde gerceklestirilen ikinci LNG teslimati oldu.

Tiirkiye ile Katar arasinda savunma sanayisinde yeni is
birlikleri igcin ki ayn mutabakat zapti imzalandi.
Cumhurbagkanhgr Savunma Sanayii Baskani Sayin Goérgln,
Cumhurbagskanimiz  Sayin  Erdogan’in  Katar  ziyareti
kapsaminda yapilan anlagmalara iliskin aciklamasinda, ilk
mutabakatin Katar Savunma Bakanligina bagli Barzan Holding
ile imzalandigini ve Ar-Ge, ortak Uretim, teknoloji transferi ve
sistem entegrasyonu gibi alanlarda uzun vadeli stratejik is
birligi firsatlarini kapsadigini belirtti. Ikinci mutabakat ise Katar
Basbakan Yardimcisi ve Savunma Bakani Seyh Saud bin
Abdurrahman Al Sani ile imzalandi. Sayin Goérgin, bu
anlasmanin iki Ulke arasinda teknoloji, Uretim ve kapasite
gelistirme konularinda stratejik esgudimi glglendirmeyi
amagcladigini ifade etti. Yeni mutabakatlar, Turk savunma
sanayisinin yiksek teknolojili ¢ozimlerini dost ve miuttefik
Ulkelerle daha entegre bigcimde bulusturmayr ve bdlgesel
guvenlik is birligini derinlestirmeyi hedefliyor.

TUIK verilerine gére, 2. geyrekte 13,94 milyon vyerli turist
seyahate c¢ikti. Toplam seyahat sayisi ise bir dnceki yilin ayni
dénemine gore %13,9 azalarak 17 milyon oldu. Bu ceyrekte
seyahate c¢ikanlar 99,21 milyon yapti. Ortalama geceleme
sayisi 5,8 gece oldu. Bu, 2014 yili 2. ¢eyrekten bu yana
gorilen en dusuk rakam oldu. Yerli turistlerin, yurt icinde
yaptiklari seyahat harcamalari 2025 yilinin 2. ¢eyreginde bir
onceki yilin ayni geyregine gore %13,4 artarak 116,93 milyar
TL olarak gergeklesti. Bu harcamalarin %85,2'sini 99,65 milyar
TL ile kisisel harcamalar, %14,8'ini ise 17,28 milyar ile paket
tur harcamalari olusturdu. Seyahat basina yapilan ortalama
harcama ise 6.848 TL oldu. Bu ceyrekte harcama turlerinin
toplam seyahat harcamalarn icinde dagihm oranlar
incelendiginde en fazla paya %30,1 ile yeme ve icme
harcamalari, %25,8 ile ulastirma harcamalan ve %15,7 ile
konaklama harcamalari sahip oldu. Bu harcama tirlerinin
gegcen yiin ayni donemine gbére degisim oranlari
incelendiginde ise yeme ve igcme harcamalarinda %3,1,

ulastirma harcamalarinda %7,1 ve konaklama harcamalarinda
ise %26,2'lik artis gorilda.

Yurt Dis1 Haberler

ingiltere istatistik Ofisi (ONS) verilerine gore tiiketici fiyatlari
Eylil'de aylik bazda degismedi. Bloomberg anketinde
ekonomistler fiyatlarin %0,1 artmasini bekliyordu. Bdylece,
Ocak ayindan bu yana ilk kez ayhk artis gorilmedi. Yillik
bazda enflasyon %3,8 seviyesinde kalarak son ig¢ aydir
degisim gOstermiyor. Cekirdek enflasyon ise %3,5e
gerileyerek son dort ayin en disuk seviyesine indi. ONS,
akaryakit fiyatlarindaki artisin, daha ucuz gida fiyatlaryla
dengelendigini ve hizmet enflasyonunun %4,7’'de sabit
kaldigini bildirdi. Veriler, fiyat baskilarinin hafifledigine ve
hanelere sinirli rahatlama saglandigina isaret ediyor. ingiltere
Merkez Bankasi’'nin (BoE) Kasim toplantisinda faiz indirimine
gitmesi beklenmezken, Aralik ayinda bir adim atma olasiligi
artmis durumda. Piyasalar Noel 6ncesi bir faiz indirimi
ihtimalini %70 olarak fiyatliyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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ABD Baskani Trump, hikimetin kapanmasindan sorumlu
tuttugu Demokrat Partililerle yalnizca gegici butge tasarisini
onaylayarak hikiumetin agilmasini saglamalari durumunda
gorisecegini belirtti.

AB, Cin ile diplomatik bir ¢6ziime ulasamamasi halinde Cin’in
nadir toprak elementlerinde kuresel kontrol uygulamasini
engellemek icin ticaret dnlemleri Uzerinde ¢alisiyor.

Cin, Hollanda hiikiimetinin el koydugu ¢ip uUreticisi Nexperia ile
ilgili sorunlari, sézlesme ruhunu ve hukukun Gstunligund
koruyarak uygun sekilde ¢ozme ¢agrisinda bulundu.

Fed, ABD'nin en biylk bankalari igin ylzde 3 ila yizde 7
araliginda sermaye artiginin 6ngoralduga yeni plani yetkililere
sundu. Boylece Fed, hem finansal istikrari korumaylr hem de
kredi maliyetlerindeki baskiy1 azaltmayi hedefliyor.
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Sirket Haberleri

Kardemir (KRDMD, Pozitif): Sirket, yurt icinde kullaniimak Uzere, yaklasik 5,7 milyon dolar tutarli demiryolu tekerlek seti satis
ihalesini kazandi. Satiglar icerisinde katma degerli Urin portfdylnin glglenmesi agisindan bu gelismeyi pozitif olarak
degerlendiriyoruz. Hatirlanacagi uzere, sirketin yilin ilk yarisinda demiryolu tekeri satis tonaji bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla
%75 artigla 7.000 ton seviyesine yukselmisti.

Hisse Kodu KRDMD F/K -
Cari Fiyat (TL) 26,40 FD/FAVOK 9,8
52H En Yiksek (TL) 34,06 FD/Satiglar 0,7
52H En Disik (TL) 21,16 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 20.598,0
Piyasa Degeri (mn USD) 491,7 S1H 3,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 89% S1A -2,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -2,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -13,3%
3A Hacim (mn TL) 1.640,0 YB -9,9%

Mavi Giyim (MAVI, Nétr): Sirket tarafindan 22/10/2025 tarihinde; Borsa istanbul'da pay basina 39,18 TL — 39,26 TL fiyat
araligindan (ortalama 39,22TL) toplam 250.000 TL nominal degerli MAVI B Grubu pay senedi geri alindi. Bu islemle birlikte,
bugtine kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 9.150.000 adet olup, bu paylarin sermayeye orani yaklasik %1,15'dir.

Hisse Kodu MAVI  F/K 17,5
Cari Fiyat (TL) 38,86 FD/FAVOK 4,6
52H En Yuksek (TL) 46,28 FD/Satiglar 0,8
52H En DusuUk (TL) 29,83 PD/DD 2,6
Piyasa Degeri (mn TL) 30.874,7
Piyasa Degeri (mn USD) 737,1 S1H -0,1%
Halka Aciklik Orani (%) 73% S1A 12,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A -8,4%
Temetti Verimi 2,6% S1Y -17,1%
3A Hacim (mn TL) 507,0 YB -14,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Enerya Enerji (ENERY, Nétr): Sirket tarafindan 22.10.2025 tarihinde Borsa istanbul A.S. nezdinde pay basina 9,15 TL - 9,20 TL
fiyat araligindan (agirlikh ortalama 9,175 TL) toplam 596.800 adet pay geri alindi. Sirketin sahip oldugu ENERY paylari toplami
271.206.486 adede ulasti (Sirket sermayesine orani %3,0134).

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ENERY F/K 29,0
Cari Fiyat (TL) 9,18 FD/FAVOK 18,6
52H En Yuksek (TL) 11,93 FD/Satiglar 3,0
52H En Disuk (TL) 3,08 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 82.620,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.972,4 S1H -6,6%
Halka Aciklik Orani (%) 22% S1A -7,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A 19,4%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 136,4%
3A Hacim (mn TL) 529,5 YB 114,9%

Cemtas (CEMTS, Sinirli Negatif): Sirket, elinde bulunan vinglerin planli bakim ve revizyonu ile planli Haddehane tav firini
refrakter degisimi nedeniyle 23 Ekim — 31 Ekim tarihleri arasinda Celikhane ve Haddehane (nitesinde 6 is giini Uretime gegici
olarak ara verecek. Denge Cubugu Unite iiretimi ise devam edecek.

Hisse Kodu CEMTS F/K
Cari Fiyat (TL) 10,48 FD/FAVOK 10,6
52H En Yuksek (TL) 17,73 FD/Satiglar 1,0
52H En Disuk (TL) 7,74 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 5.240,0
Piyasa Degeri (mn USD) 125,1 SI1H -4,3%
Halka Agiklik Orani (%) 41% S1A -1,9%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0 S3A -0,4%
Temettl Verimi 1,8% S1Y 12,6%
3A Hacim (mn TL) 1251 YB 6,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

i;:g Son 3 Ay Son1 Yl
FEi Kapanis 10.77x
TS Minimum 10.41x 5.59x
1g-(5’ Maksimum 11.61x 11.61x
g»g . Ortalama 11.08x 8.77x
8.0 l Minimuma Uzaklik 0.36x 5.18x
7.5
7.0 Maksimuma Uzakhk -0.85x -0.85x
6.5
6.0 W Performans 0.0% 91.2%
5.5
5.0
4.5
A T T . o w0 e e e o oo Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
f £ L 9 & 494 49 494 494 4o o9 o4 s . .
3 3 ) 3 S @ = ) S 5 B K S carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
—F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %18.5 yaklmz,
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.22x
1.4 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.35x 1.31x
08 Minimuma Uzaklik 0.07x 0.23x
Maksimuma Uzaklik -0.23x -0.41x
0.6 10.4
04 Performans -17.0% -7.8%
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g § § § § § § § g g § § g carpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
- - - e ° e e ° =° e ° < - garpan seviyesine %7 yakiniz.
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

205 XUSIN F/K Garpani (Cari)

19.5
185 Son 3 Ay Son1Yil
17.5 M Kapanis 17.03x
165 v v v Minimum 16.21x 8.10x
15.5
145 Maksimum 18.11x 18.11x
13.5 Ortalama 17.15x 13.42x
i:: Minimuma Uzaklik 0.82x 8.93x
10:5 Maksimuma Uzaklik -1.08x -1.08x

9.5 Performans 1.8% 107.1%
8.5
7.5
6.5 < < < n n " " " " " " " " Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
(N Q (NS (N (N N N N N N N I N P .
S = S g S Py g Pty S N < S S carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %21.2 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

20
Son 3 Ay Son1Yil
10 ANV A Kapanig -31.34
0 '\/ l Minimum 315 315
Maksimum -9.0 11.7
-10 Ortalama -18.4 -6.6
\f\\\h M Minimuma Uzaklik 02 02
-20 ~ Maksimuma Uzaklik 223 430
30 e Performans 10.0% 22.0%
-40 < n " " - - - i~ " - - Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ % § § % % § % % % % seviyeye 13 puan; son bir yillik ortalama
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 24.7 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
30 40 (Normalize Edilmis)
20 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -26.9
10 Minimum -30.6 -30.6
Maksimum -2.4 249
0 0 Ortalama -12.0 -3.8
-10 Minimuma Uzakhk 3.7 3.7
Maksimuma Uzaklik -24.4 -51.7
-20 Performans 0.9% 16.1%
-30
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
40 < < < n 0 n n n n n n n n 40 seviyeye 14.9 puan; son bir yillik ortalama
N N N g N N N N N N N N N .
S = S 3 S By g Ry ] 5 E3 x S seviyeye 23.1 puan yakiniz.

a=XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

USIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
55 (Normalize Edilmis)

20 Son 3 Ay Son1Yil
9.7
15 A A Kapanig
10 Minimum -9.7 -13.5
Maksimum 10.1 17.7
5 \‘ \\ m A
Ortalama 0.8 3.9
0 Minimuma Uzaklik 0.0 3.9
5 V\A [IV Maksimuma Uzaklik -19.8 -27.3
-10 Performans 6.7% 21.6%
bl )
-15
-20
S g 8 & g & & & & & & Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o — o o < n [¥=) ~ [=9) D o . -
- ° e . © ° ° ° ° e - seviyeye 13.5 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvi

Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
20Ekim 04:00 Cin 1 Yillik Kredi Faiz Orani 20Ekim 3,0% 3,0%
20Ekim 04:00 Gin 5Yillik Kredi Faiz Orani 20Ekim 3,5% 3,5%
20Ekim 05:00 Gin Gayri Safi Yurtici Hasila (Ceyreklik) 3C 0,8% 1,1%
20Ekim 05:00 Gin Gayri Safi Yurtii Hasila (Yillik) 3¢ 47% 5,2%
20Ekim 05:00 Gin Perakende Satiglar (Yillik) Eylil 3,0% 3,0%
20Ekim 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Villik) Eylil 5,0% 5,2%
20Ekim 11:00 Euro Bolgesi Cari Denge (Milyar Euro) Agustos - 27,71
20 Ekim 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konusmasi
21 Ekim 09:00 Japonya Makine Siparigleri (Yillik, Final) Eylil - 9,9%
21Ekim 10:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmas!
21 Ekim 14:00 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi
21 Ekim 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Digi Endeks Ekim - 123
22 Ekim 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Eylil 30,5 -242,8
22 Ekim 02:50 Japonya ihracat (Yillk) Eylil 4,4% -0,1%
22 Ekim 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Eylul 0,5% -5,2%
22 Ekim 15:25 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi
22 Ekim 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulan 17 Ekim - -1,8%
23 Ekim 10:00 Trkiye Tiiketici Giveni Ekim - 83,9
23Ekim 14:00 Trkiye TCMB PPK Toplantisi 23Ekim - 40,5%
23Ekim 15:30 ABD Haftalik issizlik Bagvurulan 18 Ekim 230.000 219.000
23Ekim 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 11Ekim
23Ekim 17:00 ABD Mevcut Konut Satislari Eylil 4,06 milyon 4,0 milyon
23Ekim 17:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Aylik Degisim) Eylul 1,5% -0,2%
23Ekim 17:.00 Euro Bolgesi Tiiketici Giveni (Oncii) Ekim -14,5 -149
23Ekim 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Endeksi Ekim - 40
24 Ekim 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Eyll 2,9% 2,7%
24 Ekim 02:30 Japonya Ulusal Gekirdek TUFE (Yillik) Eyll 3,1% 3,3%
24 Ekim 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Oncii) Ekim - 85
24 Ekim 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Oncil) Ekim - 53,3
24 Ekim 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Agustos - 107,4
24 Ekim 11.00 Euro Bolgesi imalat PMI (Onci) Ekim 50,0 498
24 Ekim 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncil) Ekim 51,5 51,3
24 Ekim 15:30 ABD TUFE (Aylik) Eylal 0,4% 0,4%
24 Ekim 15:30 ABD TOFE (Villik) Eylil 3,1% 2,9%
24 Ekim 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Eylil 0,3% 0,3%
24 Ekim 15:30 ABD Gekirdek TUFE (illik) Eylil 3,1% 3,1%
24 Ekim 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Ekim 51,8 52,0
24 Ekim 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Ekim 53,5 54,2
24 Ekim 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari Eylil 710.000 800.000
24Ekim 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik Degisim) Eyll -11,3% 20,5%
24Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiketici Hissiyati (Final) Ekim 55,0 55,0
24 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kogullar Endeksi (Final) Ekim - 61,0
24 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Ekim - 51,2
24 Ekim 17:.00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Ekim - 4,6%
24 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Ekim - 3,7%
24 Ekim 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Endeksi Ekim - 9,0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
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Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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